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El indice mensual de actividad econdmica que mide la evolucidon en el corto plazo de la produccién del
pais registr6 a Noviembre del 2015 un crecimiento medio de 2,5% y una variacién interanual de 3,6%
(3,5%y 3,0% en igual periodo del 2014, respectivamente). Por su parte, el IMAE sin Zona Franca registro
un crecimiento interanual de 3,3% (3,6% un afio antes).

En noviembre se registré la mayor aceleracion en el crecimiento interanual (0,5 puntos porcentuales),
proceso que inicid en abril pasado.
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1/ Tasa de variacion del nivel del indice en el mes respecto al nivel del mismo
mes de afio anterior (tasa de variacion interanual).
2/ Diferencia absoluta entre la tasa de variacién del mes y la del mes anterior.

El crecimiento observado ha estado liderado por la industria de servicios, donde la mayoria de las
actividades crecen a tasas robustas, superiores al indicador general (IMAE). También contribuye a este
comportamiento la recuperacion de la industria manufacturera a partir de setiembre y el menor ritmo
de caida de la actividad agropecuaria. En la tasa interanual de noviembre; el 80% de las actividades
presentaron variaciones positivas.

Cabe indicar que la industria de la construccion, después de registrar variaciones positivas de manera
ininterrumpida en catorce meses, presentd variaciones negativas en octubre y noviembre,
comportamiento explicado en mayor medida por la construccion con destino privado (con un peso de
65% en este indicador). Este comportamiento se vio reforzado por el desempefio de la construccién con
destino publico, que presenta una reduccién desde junio pasado.
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En la industria de servicios, destacan las actividades de transporte, almacenamiento y comunicaciones;
los servicios empresariales; los servicios de intermediacion financiera y seguros; y el comercio.
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1/La actividad Resto lo conforman: Actividades Inmobiliarias, Servicios de Intermediacién Financiera
y Seguros, Electricidad y Agua,Servicios de Intermediacion Financiera medidos indirectamente
(SIFMI),Servicios de Administracion Publica y Servicios Comunales, Sociales y Personales, Minas y
Canteras.

e Los servicios de transporte, almacenamiento y comunicaciones han mantenido un crecimiento
estable en los ultimos once meses (5,3%), explicado por la evolucion de las telecomunicaciones,
las actividades ligadas al transporte por carretera y las relacionadas con turismo (agencias de
viajes, autos de alquiler y aviacion).
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Los servicios prestados a empresas registraron una tasa media de 7,8% (3,4% un afio antes).
Entre las actividades que influyeron en este comportamiento estan los servicios de los centros
de llamadas, centros de costos, elaboraciéon de programas de computo y, en menor medida,
servicios juridicos; servicios de arquitectura e ingenieria y alquiler de maquinaria. Por otro lado,
por quinto mes consecutivo los servicios de publicidad (principalmente en radio y televisién)
registraron variaciones positivas, después de registrar caidas en el periodo febrero-junio 2015.

Los establecimientos financieros y seguros registraron un crecimiento medio de 7,9% (6,9% a
Nov-14), explicado por la evolucién de la captacion de fondos (depdsitos a plazo, cuenta
corriente y ahorro) y la colocacidn de crédito al sector privado. También favorecié el aumento
en las comisiones recibidas por los bancos comerciales, relacionadas con tarjetas de crédito y
operaciones cambiarias.

El comercio crecié 3,7%, por las mayores ventas de las ventas de vehiculos, alimentos diversos,
hierro y maquinaria y productos plésticos. Mds del 65% de los grupos comerciales que integran
esta actividad presentd aportes positivos.

La industria hotelera registré una variacion media de 3,1% (4,0% a Nov-14). Esta actividad
muestra una aceleracién significativa desde setiembre de 2015 si se comparan con los mismos
meses del aflo anterior y con los meses previos. Esta evolucion se explica por el mayor ingreso
de turistas que se ha registrado en los Ultimos tres meses, principalmente provenientes de
Estados Unidos.

La actividad de electricidad registro un crecimiento medio de 2,2% explicado en mayor medida
por el aumento en la demanda del sector general®, el consumo residencial y la industria menor.
Las variaciones interanuales de Setiembre a Noviembre (4,3% en promedio) son las mayores
registradas desde febrero del 2013.

La industria de la construccidn total crecid a noviembre del 2015 5,4%. La construccion con
destino privado? crecié 7,6% impulsada por las edificaciones residenciales (incluidos los
edificios), por los centros de oficinas, comerciales (destacan grandes remodelaciones) e
industriales. La construccién con destino publico crecidé en los primeros once meses del 2015
1,4%, por el avance en la primera fase del Proyecto Terminal de Contenedores de Moin, asi
como proyectos de infraestructura vial®. Cabe resaltar, como se mencioné anteriormente, que la
tasa interanual de octubre y noviembre fue negativa; en el caso de las primeras; por la
finalizacién de grandes proyectos residenciales como comerciales. Por otro lado, la construccién
con destino publico se vio primordialmente afectada por la finalizacion de proyectos de
generacion eléctrica (Proyecto Hidroeléctrico del Reventazon).

La industria manufacturera registré una caida media de 0,4% (crecimiento de 3,1% a nov-14),
por el traslado de las operaciones manufactureras de la empresa Intel al mercado Asiatico. Este

1Incluye las actividades de comercio y servicios.

2 El indicador de la construccion privada incorpora los resultados de la Encuesta Trimestral de Avance de Proyectos de
Construccion Privada. Los datos fueron divulgados por el Banco Central en set-15.
(http://www.bccr.fi.cr/estadisticas_macro 2012/index.html).

3 Proyectos mas importantes en ejecucion son la ampliacion a 4 carriles y repavimentacion del tramo Canas-Liberia y la
construccion de la carretera San Carlos Sifon-Ciudad Quesada; Circunvalacion Norte (Uruca-Tibas); construccion de pasos
a desnivel y la construccion y mejoramiento de puentes.

[ Cédigo de campo cambiado
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comportamiento fue parcialmente compensado por la evolucién positiva de las ventas externas
de instrumentos médicos y odontoldgicos, productos de papel; equipo de irradiacién,
electrénico, médico y terapéutico; asi como por el desempefio de las empresas del régimen
definitivo, en especial las dedicadas a la elaboracion de productos plasticos, metalicos, textiles;
entre otros para la atencidn de la demanda interna y la reposicién de inventarios.

La actividad agropecuaria registra una reduccion media de 3,7% (crecimiento de 3,2% en 2014),
principalmente por la merma en la producciéon de pifia (-7,9%) y banano (-10,0%). Este
comportamiento no fue generalizado debido a que otros productos como la papa y la leche
incrementaron su produccién (35,3% y 2,1%, respectivamente). Tal como se ha sefialado en
comentarios anteriores, las actividades de pifia y banano se han visto afectadas por condiciones
climatoldgicas adversas derivadas del fendmeno ENOS, lo que ha incidido en el comportamiento
de la curva de produccién. El dinamismo en la produccion de papa obedece a una mejora en la
productividad por hectarea, resultado de los esfuerzos realizados en investigaciones para el
desarrollo de nuevas variedades aptas para la industrializacion. En la produccién de leche
contribuyd el desarrollo de nuevos programas para la mejorar de pastos, forrajes y la genética
de los animales para atender la mayor demanda externa y la expectativa de incursionar en
nuevos mercados para el 2016.

En lo relativo al empleo, entre diciembre del 2014 y Noviembre 2015 el nimero de cotizantes de la
empresa privada registrados en la Caja Costarricense del Seguro Social aumentd en 34.435 personas
(variacién interanual de 3,7%), donde la participacidon de las contrataciones en servicios represento el
88,3% de ese aumento; seguida por la construccién con 18,6% y la manufactura con 3,1%. La actividad
agropecuaria en ese periodo vio reducida sus contrataciones en aproximadamente 3500 personas.

4 El nimero de cotizantes de la empresa privada registrados a dic-14 fue 874.283 y 908718 en noviembre 15.



